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Tips: Skriv kort och konkret. Antaganden ska kunna försvaras i en Q&A med förvaltarna.
1) Sammanfattning
Kort text om investeringscaset. Exempelvis:
· Investeringshypotes
· Varför nu? Ange t.ex. katalysatorer
· Nyckelargument
· Risker
· Uppsida/nedsida
2) Fondanpassning
Skriv 3-5 meningar kring hur bolaget passar in i den valda fondens strategi och hur investerbart bolaget är (börsvärde, likviditet, free float).
3) Bolagsöversikt och affärsmodell
Beskriv bolaget, hur det växer och vad som driver marginaler och kassaflöden. Exempelvis:
· Vilka produkter/tjänster levererar bolaget och inom vilka kundsegment?
· Intäktsmodeller och prissättning (t.ex. licenser, prenumerationer, användningsbaserat, transaktioner)
· Go-to-market: Vilka kanaler används, hur ser säljcykeln ut, använder de sig av partners?
· Enhetsekonomi (marginaldrivare, retention/churn, CAC/LTV om relevant)
· Inträdesbarriärer
· Produktens värdeskapande för kund
4) Marknad & konkurrens
Visa hur stor möjligheten är, vilka som konkurrerar och varför bolaget kan ta (eller försvara) en position. Exempelvis:
· Marknadsstorlek (TAM/SAM/SOM eller motsvarande)
· Konkurrenter (3-5 relevanta aktörer) och substitut
· Differentiering/moat: Varför vinner bolaget (eller kan börja vinna)?
· Bolagets prissättning och positionering
5) SWOT-analys
Gör en SWOT-analys på bolaget och skriv kort om vilka risker och möjligheter det finns.
6) Ledning, ägare, styrning
Bedöm exekveringsförmåga och incitament. Exempelvis:
· Vilka sitter i ledningen? Vad är deras incitament och track record?
· Hur ser ägarbilden ut? Vilka är största ägare? Finns det insiderägande i bolaget?
· Hur ser kapitalallokeringen ut i bolaget? Några red flags som sticker ut när det kommer till kompensation?
7) Finansiell analys och värdering
Beskriv bolagets finansiella situation som helhet (resultat, kassaflöde, balans och finansiering) och koppla den till en värdering med tydliga antaganden. Exempelvis:
· Nulägesbild: Tillväxt, bruttomarginal, rörelsemarginal, FCF, nettokassa/skuld
· Kassaflödeslogik: Investeringar, incitamentsprogram och vad som driver fritt kassaflöde över tid
· Balansräkning och finansiering: Skulder, räntor, covenants, leasing (och eventuell refinansieringsrisk)
· Prognosdrivare: 2–3 antaganden (tillväxt via pris/volym etc, marginaltrend, opex-skalning) och varför
· Bear/Base/Bull: Vilka antaganden ändras och varför?
· Värdering: Välj och motivera en huvudmetod (t.ex. DCF, multiplar) samt gör en cross-check (peers/implied)
· Känslighet: 2–3 nyckelvariabler (t.ex. tillväxt, marginal, WACC/multipel, churn), gärna i appendix
8) Appendix (frivilligt)
Exempelvis: Full modell, sensitivitetstabeller, extra grafer, källor och noteringar om antaganden. Kan även bifogas som en Excelfil.
Vid frågor vänligen kontakta info@tinfonder.se
